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RESUMEN

En este trabajo se determina la relacién entre
tasas de interés y el nimero de créditos
agricolas otorgados a los productores del
Municipio Rangel, estado Mérida, Venezuela. La
investigacion es de campo, cuantitativa,
descriptiva, correlacional y causal. En una
poblacion de 17 instituciones vinculadas con la
produccién agricola, compuesta por 7 estratos,
se selecciond una muestra aleatoria
estratificada de tamano 13 usando el criterio de
afijacion proporcional, de las cuales sélo 7
aplican tasa de interés. Se determina que existe
relacion inversa entfre la tasa de interés y el
numero de créditos agricolas otorgados en el
Municipio Rangel (r = -0,835). La tasa de interés
explica en un 69,8% la cantidad de créditos
aprobados. Se presenta una elasticidad de la
demanda de crédito algo mayor que las
variaciones en la tasa de interés. En el ano 2015,
aumenta la elasticidad cuando se seleccionan
las instituciones ubicadas en el municipio
Rangel, sin Cooperativa “La Paramena” (una
institucion atipica). FOMDES, FONDAS y el Banco
del Tesoro tienen tasas de interés sociales, sin
embargo, no se estdn beneficiando de la Ley
de la Demanda.
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precio de la demanda, regresion lineal, interés.

municipio Rangel, Mérida, Venezuela *

Recibido: 12-10-2016

Aceptado: 26-05-2017
ABSTRACT

An explanatory approach to the relation interest
rate and agricultural credit in Rangel municipality,
Mérida-Venezuela

This paper considers the relation between interest
rates and the number of agricultural credits granted
fo producers in Rangel municipality of the state of
Meérida, Venezuela. This is a field, quantitative,
descriptive, correlational and causal research. The
population was formed by 17 institutions linked to
the agricultural production that operate in the areaq;
a stratified random sample was selected under the
proportional allocation, composed of 7 strata, from
a sample of 13, of which only 7 applied an interest
rate. The relation is inverse among 6 institutions, with
a correlation of - 0,835. The interest rate explains
69.8% the amount of loans approved. An elasticity
of credit demand somewhat greater than the
variations in the interest rate is presented. In 2015,
elasticity increased when the institutions located in
Rangel municipality were selected, without
Cooperative "La Paramena" (an atypical institution).
FOMDES, FONDAS and Treasury Bank have social
interest rates, however, they are not benefiting from
the Law of Demand.

Keywords: agriculture credit, price elasticity of
demand, linear regression, interest.
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1. Intfroduccidén

El municipio Rangel del estado Mérida, es
parte del Pdramo Andino de Venezuela, una
zona de montanas y valles, la cual posee
plantas tolerantes al frio. Es una zona
predominantemente rural, escasamente
poblada, donde la actividad econdmica
principal es fradicionalmente la agricultura.

El financiamiento agricola mds importante
en el municipio es informal, a través de los
prestamistas y los medianeros; pero también
hay instituciones semiformales y bancos
formales. Las instituciones semiformales son las
mds heterogéneas, ya que varian en sus
estructuras organizativas: casas comerciales,
cajas rurales, cooperativas, organizaciones no
gubernamentales  (ONG) y  organismos
publicos; estos Ultimos localizados en la ciudad
de Mérida, los cuales prestan servicios
financieros a los productores agricolas del
municipio Rangel, y se idenfifican como: el
Fondo de Desarrollo Agrario  Socialista
(FONDAS) y el Fondo Merideno para el
Desarrollo Econdmico Sustentable (FOMDES);
ademds estd el Banco Agricola de Venezuela
(BAV).

Las tasas agricolas de las instituciones
semiformales y formales son, en su mayoria,
subsidiadas por debajo de la tasa activa
promedio del sistema financiero (Gonzdlez,
Pérez-Araujo y Conftreras, 2016), para los
bancos privados y publicos estdn reguladas al
13% por el Banco Central de Venezuela (BCV)
desde julio del 2008. La Superintendencia de
Bancos vy ofras Instituciones Financieras
(SUDEBAN) se encarga de la fiscalizacion para
el cumplimiento de las tasas. Los fondos
mencionados, FONDAS y FOMDES, tienen tasas
propias de fipo social, menores a las tasas
reguladas. Estas instituciones y el BAV aun se
rigen por el paradigma de las Instituciones
Especializadas de Crédito a la Agricultura
(IECA), como explican Fuentes y Gutiérrez
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(2006)', una teoria desactualizada (de poco
éxito) por su escasa comprension de la
importancia de ofros servicios financieros y de
la asimetria de informacion.

Entre las instifuciones semiformales vy
formales, la demanda de los créditos agricolas
se presenta en funcidn inversa a la tasa de
interés, sin embargo, la cercania a la fuente
de financiamiento es comprobada como un
aspecto relevante para el agricultor en el ano
2015. AGROPATRIA, ubicada en La Toma (otra
IECA, cuando otorgaba crédito a fravés de
FONDAS, FOMDES y el BAV, hasta el ano 2013)
y Cooperativa “La Paramena” (privada), en
Mucuchies, municipio Rangel, son las
instituciones mds demandadas por el
agricultor, el primero otorga insumos agricolas
al contado, y el segundo, financiamiento
agricola.

A partir de los anos 70 ha habido un
aumento continuo de la superficie sembrada
del municipio Rangel debido a causas
diversas: 1) la creaciéon de las IECA, apoyo del
Estado con el boom petrolero; 2) transferencia
tecnoldégica de los inmigrantes canarios; 3)
mano de obra colombiana de bajo costo y
frabajadores especializados de municipios
cercanos; 4) la papa producida en el
municipio Rangel, que es un rubro prioritario
para el Ministerio del Poder Popular para la
Agricultura Productiva y Tierras (MPPAPT); 5) un
aumento de la demanda nacional de papa vy
hortalizas; y 6) la poblacion autdéctona en
constante crecimiento (Fuentes y Anido, 2007;
Llambi, 2012; com. pers. Castillo, E., Oficina
Técnica Auxiliar-Mucurubd-MPP APT-Mérida,
enero 17, 2017; com. pers. Barillas, A., MPPAPT-
Mérida, enero 15, 2017; proyecciones del
censo de poblaciéon y vivienda, INE 2011).

A consecuencia de los  factores
mencionados anteriormente, desde 1993
hasta el 2015, la superficie sembrada vegetal

! Paradigma de las IECA: su objetivo era disminuir la pobreza de
los agricultores, mediante la participacion directa del Estado
como proveedor de crédito; propone el porcentaje minimo de la
cartera de créditos al sector agricola y tasas activas menores a las
de mercado para la banca publica y privada (Fuentes y Gutiérrez,
2006).
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de ciclo corto ha tenido un aumento de 225%,
y la produccién en toneladas ha aumentado
435% (cdlculos propios segun cifras oficiales
del MPPAPT-Mérida), lo que confirma una
creciente productividad.

Los pequenos y medianos productores
predominan en el municipio Rangel, se
identifican por disponer de un mdximo de
entre 3 y 5 hectdreas para producir y
producen principalmente papa, aqjo vy
zancahoria para el mercado nacional'. En el
ano 2010, los 3 rubros constituyeron el 90,3 %
de la produccién total del municipio. Para el
ano 2015, dichos rubros representaron un
90,4%. Existe un predominio de papa en la
superficie sembrada (MPPAPT, Oficina Técnica
Auxiliar-Mucurubd, 2010, 2015). “Dentro del
rubro papa destaca la aparicién y rdpida
importancia porcentual de las variedades
para la agroindustria que, para el ano 2010
representd un tercio de la superficie cultivada”
(Smith y Romero, 2012, p. 44-45). La papa para
uso industrial (papa R-12) se empezd a
producir en el municipio Rangel en el ano
2008, tal como se publica en las cifras oficiales
(MPPAPT-Mérida, 2008).

Segun Smith y Romero (2012), el confrol
estatal de la importacién de la papa para el
consumo ha mejorado la rentabilidad del
negocio, y se ha presentado una mayor
estabilidad de los precios en los mercados
nacionales2. Ademds, los programas del
gobierno han aumentado el crédito a los
pequenos agricultores y ha habido un éxito
econdmico en la regién, contribuyendo a que
los habitantes se queden en la localidad, o
que implica mano de obra disponible. Por ello,
para Smith y Romero (2012), “dos factores
actUan como principales limitantes: el acceso
a la mano de obra y a los insumos
(agroquimicos y semilla)” (p. 45).
Especialmente en el ano 2015 y 2016, la

' Principales rubros sembrados en el Municipio Rangel, periodo
1993-2015. Datos del Ministerio del Poder Popular para la
Agricultura Productiva y Tierras (MPPAPT), Oficina Técnica Auxiliar
(OTA)-Mucurubd.

2 Al cerrar la frontera con Colombia, disminuye la importacion de
papa y hortalizas, aumentdndose los precios al productor en el
municipio Rangel, tal como comentan los productores de dicho
municipio.

gerencial

principal limitante es el acceso a los insumos
agricolas, porque ha disminuido la importacién
de los mismos por escasez de divisas, y no se
produce insumos en suficientes canfidades en
el pais.

En el municipio Rangel se han encontrado
otras limitantes para los productores agricolas,
tales como: infermediarios que manipulan los
precios, deficiencia de infraestructura en
cuanto a centros de acopio y mercados
mayoristas, carencia de fransporte, falta de
conocimiento en administraciéon, y pocos
incentfivos  de financiamiento (Instituto
Nacional de Investigaciones Agricolas, 2005).
Fuentes y Gutiérrez (2006) presentan otras
limitantes en los paises no desarrollados, como
son: los alfos riesgos de la agricultura debido a
enfermedades y plagas, lo cual impide la
devolucion del crédito y el pago de los
intereses; la asimetria de la informacién, los
productores tienen poca informacién sobre el
mercado financiero; la ausencia de empresas
de seguro dedicadas a la actividad agricola,
y, hay propietarios que no tienen el titulo de
propiedad de la tierra.

El financiamiento formal estd envuelto en
excesivos tradmites para la solicitud de créditos
y de garantias, lo que implica una gran
canfidad de tiempo, y algunas veces la
enfrega de los recursos es a destiempo
(Instituto Nacional de Investigaciones
Agricolas, 2005). Los prestamistas, una fuente
usual de financiamiento, cobran fasas de
usura. Los productores agricolas del municipio
Rangel, ven limitadas sus ofertas de
financiamiento externo por no disponer de
suficientes  antecedentes  financieros, ni
capacidad crediticia a través de fianzas vy
garantias reales (Gonzdlez y Pérez Araujo,
2015). Esta situacion ha llevado a que algunos
productores agricolas acudan a otras fuentes
de financiamiento en condiciones menos
favorables, enfre las cuales destacan los
intermediarios, que dan a los productores
préstamo a cambio de parte de la cosecha
(CORPOANDES, 2014). Esto es consecuencia
de la informacion asimétrica e incompleta a
favor del intermediario, la ausencia de
informacion del productor beneficia al
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intfermediario, tal como explica el Paradigma
de la Informacién Incompleta, Pl (Fuentes y
Gutiérrez, 2006).

Contreras (2007, p. 7), dejd ver que,
incrementar los precios de los productos
agricolas como estrategia para aumentar los
ingresos del agricultor no es viable en la
practica, ya que la mayoria de estos
productores venden su produccidn a
intermediarios. Como no reciben un precio
justo por la produccidn, existe poca o casi
nula posibilidad de autofinanciamiento.

Por ofra parte, cuando se indaga respecto
al subsidio de la tasa de interés existen ciertas
consideraciones, entre las que destaca, como
los pequenos productores estdn a expensas
de los intermediarios para la asignacion de los
precios a sus cosechas, pueden necesitar
subsidios. El paradigma de las Instituciones
Especializadas de Crédito a la Agricultura
(IECA) propone subsidios a la tasa de interés
activa, tanto por las organizaciones publicas
como por la banca privada (Fuentes vy
Gutiérrez, 2006), como forma de proteger la
actividad agricola. Sin embargo, no todos los
productores acuden a un solo tipo de
financiamiento, algunos financiamientos
pueden ser subsidiados y otros no. También se
ha observado en el sector agricola
venezolano, que la produccidn ha crecido por
factores distintos al crédito (Fuentes y Anido,
2007; Herndndez, 2013), restando importancia
al subsidio.

Segun Carpintero (1998), no cobrar tasas
de interés puede llevar a los programas de
créditos a desaparecer. Para el mismo autor,
la gran mayoria de los agricultores acuden a
créditos a tasas elevadas del financiamiento
informal. Por ofra parte, hay necesidad de
cobrar tasas elevadas en el financiamiento
formal, para beneficiarse de buenos servicios;
por Ultimo, las tasas establecidas por el
mercado acostumbran a los productores a
trabajar con eficiencia y rentabilidad (al
contrario, las tasas subsidiadas hace propenso
el riesgo moral).

En esta investigacién, se considera
pertinente estudiar la tasa de interés aplicada
a los créditos agricolas como uno de los

gerencial

factores que influye de manera significativa en
la demanda por financiamiento de los
pequenos y medianos productores agricolas.
Hasta finales del ano 2015 se desconoce la
relacion real y en conjunto entre productores
agricolas y las instituciones financieras en el
municipio Rangel, lo cual pudiera perjudicar al
agricultor al acudir a la institucion financiera
incorrecta, pagando tasa de interés
relativamente alta, y aumentando sus costos
financieros.

Si el financiamiento es para realizar
inversiones en capital, la relacién entre la tasa
de interés y los créditos agricolas podria
mitigarse, dado que el Gobierno amplié los
plazos que se otorgan a los productores del
campo para cancelar sus créditos (entre 8 a
10 anos), lo que disminuye el impacto en el
presupuesto del agricultor. Ahora bien, si el
financiamiento es para capital de frabajo,
estos plazos no son favorables, ya que al
productor adquiere un compromiso por largo
tiempo; ademds, el agricultor necesita de
financiamiento a corto plazo para siembra, y
luego para cosecha. Cada institucion, publica
o privada, fiene diferentes modalidades de
financiamiento: interés, plazo de pago, anos
de gracia y montos a financiar, dependiendo
de los rubros agricolas (CORPOANDES, 2014).

A continuaciéon se presenta una revisién de
la literatura pertinente seguida de las
estrategias metodoldgicas llevadas a cabo
para el alcance del objetivo trazado; luego,
los resultados con todos sus detalles; para
finalizar con las conclusiones y reflexiones
finales y las referencias.

2. Marco tedrico

La revision documental fue realizada en dos
aspectos: los estudios sobre financiamiento
agricola efectuados en el estado Mérida y en
el  municipio Rangel;, y la literatura
concerniente a la relacién entre la tasa de
interés y crédito, en general y en el aspecto
agricola; con la finalidad de dar apoyo
tedrico a la investigacion de campo, y dar un
confraste  a los principales resultados
relacionados con el objetivo general.
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Han existido exploraciones relacionadas
con el crédito agricola (formal, semiformal e
informal) en el estado Mérida y en el municipio
Rangel. A continuacién, se presenta una
sintesis ordenada cronolégicamente, sobre las
investigaciones que se han realizado (cuadro

1).

Cuadro 1. Antecedentes de la investigacion

=~ yision
gerencial

Ano Avutores Tema de investigacién

Aportes relevantes

2001 Contreras y

Evolucién del financiamiento agricola en el estado

Los organismos financistas del sector agricola, tanto

Saavedra Mérida en el contexto nacional, 1990-1998. nacionales como regionales, no han cubierto las reales
necesidades de los pequenos y medianos productores
del estado Mérida.

2007 Gonzdlezy Factores que influyeron en la morosidad de pago En la morosidad existen factores coyunturales (clima,

Contreras de los créditos agricolas otorgados a los pequefios plagas, inestabilidad en los precios), estructurales

y medianos productores del municipio Rangel del (mercados inadecuados, débil tecnologia, poca

estado Mérida por parte de las
financieras
periodo 1996-2003.

instituciones infraestructura) y ofros factores (voluntad de no pago y
FOMDES Y UNIANDES durante el “errores” en el desempeno de las instituciones).

2008 Reinoza y
Contreras
Rangel del estado Mérida.

La Medianeria como fuente de financiamiento Los productores de papa recurren a la medianeria para
informal en la produccién de papa del municipio poder compartir los elevados costos del cultivo, asi

como los riesgos de la siembra. La medianeria es la
fuente de financiamiento mds utilizada en el municipio
Rangel, y en algunos casos es la Unica disponible.

2009 Contreras
estado Mérida.

Desempefno de instituciones microfinancieras del Las IMFs se mantienen ofreciendo créditos bajo el

enfoque de créditos dirigidos, otorgados con fondos de
donantes o del gobierno, a tasas de interés inferiores a
las del mercado y sin movilizacion significativa de
ahorros.

2012 Olivares y

Andlisis del financiamiento ofrecido por prestamistas Los

productores agricolas recurren con mucha

Contreras informales a los productores agricolas en el frecuencia a los prestamistas informales por su facil
Municipio Rangel del estado Mérida. Periodo 2004- acceso y los reducidos costos de transaccion

2005. asociados.
2016 Gonzdlez, Pérez Créditos agricolas formales y semiformales en el Las instituciones  semiformales  proceden  mds

Araujo y

Contreras los afos 2005y 2015.

municipio Rangel, estado Mérida, Venezuela, entre rdpidamente a aprobar y a otorgar los créditos; para el

pago del crédito, el fiempo es mayor que en la fuente
formal.

Fuente: elaboracion propia.

Hasta el 2015, no se han efectuado estudios
sobre la relacion entre las tasas de interés
cobradas a los créditos agricolas y el nUmero
de créditos otorgados en el municipio Rangel.
A contfinuacién se  presentan  algunas
investigaciones relacionadas considerando los
cambios en la tasa de interés y su relacidon con
el comportamiento de los créditos.

2.1. Relacién tasa de interés-crédito

En Venezuela, se han readlizado estudios
sobre los determinantes de la demanda de
crédito, y una de las explicaciones posibles

eran las tasas de interés! (Vera, 2003;
Maldonado y Vera, 2011). Vera (2003)
demostré que la caida del crédito real
mensual en Venezuela (1986-2000) puede

I Enla presentacién de los resultados de Vera (2003) y
Maldonado y Vera (2011) sélo se explica, en éste marco tedrico, la
relacion entre crédito e inferés, se omite las explicaciones de los
factores restantes.
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explicarse por efectos de alzas en la tasa de
interés nominal del crédito. Sin embargo, en el
mejor de los casos, la tasa de inferés resultd
significativa sélo a 10%. Maldonado y Vera
(2011), demostraron que, en el periodo 1999-
2010, la tasa de interés se relaciona
inversamente con el crédito, pero con un
impacto relativamente bajo, es decir, el
mercado de crédito se presenta  muy
ineldstico! frente a cambios en la tasa de
interés.

Carreno y Mendoza (2014) analizaron la
incidencia de la tasa de interés agricola
activa sobre la cartera de crédito de este
sector en Venezuela, durante el periodo 2005-
2011. La investigacion determind que la tasa
de interés agricola incide con una correlaciéon
negativa muy débil (-0,159); y ademds que la
tasa de interés explica apenas en un 2,5% el
comportamiento de la cartera de crédito
agricola promedio anual. Segun los autores,
en el estudio no existe una incidencia
significativa de la tasa de interés en virtud de
que la misma se mantuvo fija o regulada
desde julio del 2008% por lo tanto, el aumento
en la cartera de crédito posiblemente se
relacionaria con la obligatoriedad que tiene la
banca de cumplir con la cartera agricola.

Fuentes y Gutiérrez (2006) exponen las
politicas de tasas de interés en los ftres
paradigmas que explican el funcionamiento
del mercado financiero rural: el paradigma de
las Instituciones Especializadas de Crédito a la
Agricultura  (IECA); el paradigma de los
Mercados Financieros Rurales (MFR); vy, el
paradigma de la Informacion Incompleta (PII).
En el paradigma de las IECA se propone fasas
activas por debajo de las de mercado,
subsidiadas, tanto para las organizaciones
publicas como para la banca privada; en el
paradigma MFR se plantea liberar las tasas de
interés, cobrar tasas de interés de mercado; y
en el paradigma PIl se recomienda mantener

! La elosticidad, en la presente investigacion, es la elasticidad
precio de la demanda, la cual serd empleada para medir el
grado de respuesta de la demanda (crédito otorgado) ante
variaciones en el precio (tasa de interés).

2 En Venezuela la tasa de interés agricola no es determinada por
el mercado, sino que es fijada semanalmente por el Banco Central
de Venezuela, segun las politicas establecidas por el Gobierno.

___ision!
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tasas activas y pasivas reales positivas (por
encima de la tasa de inflacion).

3. Metodologia

La investigacion tiene un adlcance
descriptivo, y no experimental, de tipo
fransversal, al obtfener conclusiones para el
ano 2015. Previamente se realizd un diseno
longitudinal, para el periodo 2005-2010.

La poblacién objeto de estudio, en el
periodo 2005-2010, la constituyen las
instituciones del municipio Rangel vinculadas
con la produccién agricola, la cual constd de
un total de diecisiete (17) instituciones: 4
instituciones bancarias privadas, 2 instituciones
bancarias publicas, 3 organismos publicos, 4
casas comerciales, 2 cooperativas, 1 caja rural
y 1 organizacion no gubernamental (ONG)
con orientacién al crédito. Participaron 13
instifuciones,  representativas de  dicha
poblacidon. Se utilizd una muestra aleatoria
estratificada bajo la asignacién proporcional,
compuesta por 7 estratos, de las cuales, 2 son
instituciones formales (bancarias), y 5 son
semiformaless. El muestreo se utilizd por
economia de tiempo y recursos. El error del
muestreo en el presente caso se asumidé como
0,1 (error 10%).

Este estudio se valida a nivel causa-efecto,
la causa es la tasa de interés y el efecto son
los créditos aprobados u otorgados, porque
asi se hace mds preciso al aislar otras variables
causales. Ademds, no se generaliza a todas las
instituciones (poblaciéon), tampoco a cada
categoria o estrato, por el tamano de la
muestra.

La muestra considerada estd constituida
por 13 instituciones: 2 instituciones bancarias
privadas, 1 bancaria publica, 3 organismos
publicos, 4 casas comerciales, 1 cooperativa,
1 caja rural y 1 ONG con orientacién al
crédito.

3 Instituciones semiformales son aquellas cuyo propédsito no es
exclusivamente ser una entidad de ahorro y financiamiento; no
estdn reguladas por la Superintendencia de Bancos y Ofras
Instituciones Financieras (SUDEBAN); y, a diferencia de la fuente
informal (prestamistas), tienen una estructura organizativa.
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A continuacién, se presenta el cuadro 2,
las instituciones vinculadas con el
financiomiento de la producciéon agricola,
durante el periodo 2005-2010, y la muestra
probabilistica estratificada' (cuadro 2).

Cuadro 2.
municipio Rangel,
muestra por estratos

Financiadoras agricolas del
periodo 2005-2010, vy

~_ vision|
gerencial

El  primer andlisis, periodo 2005-2010,
consistio en relacionar las dos variables del
estudio, tasa de interés (causa) y cantidad de
créditos otorgados (efecto), presentdndose un
coeficiente de correlacion inversa, ajustado a
una ecuaciéon o modelo de regresidon lineal
simple, donde la variable dependiente es la
cantidad de créditos otorgados y la variable
independiente es la tasa de interés; y luego,
calculando la elasticidad del crédito ante
variaciones en la tasa de interés, mediante la
formula de Elasticidad Precio de la Demanda.

Instituciones Poblacién

Muestra por estratos

Instituciones formales

Instituciones bancarias
privadas

Instituciones bancarias
publica

Instituciones semiformales

Organismos publicos

3
Casas comerciales 4
Cooperativas 2

Cajas Rurales 1 1

ONG con orientacion al
crédito

TOTAL 17 13

Fuente: Elaboracién propia.

Luego del periodo 2005-2010, se actualizd
la informaciéon y se analizd exclusivamente el
ano 2015, en un andlisis transversal, en el que
se consideraron 3 escenarios, para determinar
cudl es el que mds se ajusta al concepto de la
relacion inversa entre tasa de interés y crédito
agricola, expresado en la Ley de la Demanda;
los escenarios son: 1) las instituciones presentes
en el estado Mérida; 2) las instituciones
presentes en el municipio Rangel; y, 3) las
instituciones presentes en el municipio Rangel
sin Cooperativa “La Paramena™.

' Muestra Probabilistica Estratfificada: muestreo en el que la
poblacion se divide en segmentos (estratos) y se selecciona una
muestra para cada segmento, o lo que es igual: estratos o
categorias.
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_ Cambio porcentual en la cantidad demandada

14

Se puede expresar matematicamente como: E, =

./ . A
También la elasticidad es E, = ﬁ *

Q| i

Donde la razén P/Q son promedios, y la
razén AQ/AP es la pendiente Beta, la cual se
estimard a través del modelo de regresidon
lineal.

El segundo andlisis, para el ano 2015, fue
entre las mismas dos variables, y se plantean
los 3 escenarios. Se infiere la calidad
conceptual de los escenarios con el
coeficiente de correlacién; se calcula la
elasticidad con la finalidad de llegar a una
comparacion entre el primer andlisis y el
segundo andlisis. Es de resaltar que esta
investigacion es correlacional y causal,
relacion causa-efecto, no con propdsito
predictivo, sblo explicativo, porque se aislan
ofros factores y son insuficientes las
observaciones encontradas para el dio tasa
de interés-crédito agricola.

4. Resultados

Para lograr los propdsitos de la
investigacién, fue necesario conocer: cudntos
créditos se aprobaron por institucion, es decir,
cuantos agricultores del municipio Rangel se
beneficiaron por cada institucion, cudnto fue
el capital promedio en bolivares asociado all
préstamo y cudl fue la tasa de interés, en
porcentaje anual promedio, que fue aplicado
a los créditos agricolas.

El Banco del Tesoro, como entidad
bancaria publica, por ley suele otorgar
créditos agricolas, pero no fue sino hasta el
ano 2008 cuando otorgd 100 créditos con un
capital promedio en bolivares por préstamo

Cambio porcentual en el precio

40
Q - Le4P
AP
AP

de 500 bolivares! para la siembra de papa de
ciclo corto a la tasa establecida por SUDEBAN
del 13% para ese ano.

Banco Sofitasa, cumpliendo con la ley
establecida para los bancos privados, otorgd
85 préstamos agricolas en promedio anual
durante los anos 2008-2010 al municipio
Rangel, con un capital promedio en bolivares
por préstamo de 70.000 bolivares a una tasa
promedio anual del 13%.

Banco  Provincial, enfidad  bancaria
privada, a través de su portavoz declard que
se apegaba a su derecho de abstenerse a dar
informaciéon confidencial de la institucion.

El organismo publico, Fondo de Desarrollo
Agrario Socialista  (FONDAS), sélo prestd
servicios al municipio Rangel durante el ano
2010 a través de 120 créditos, otorgados con
un capital promedio por préstamo de 25.000
bolivares a la tasa de interés del 4% anual.

El Fondo Merideno para el Desarrollo
Econémico Sustentable (FOMDES), bajo la
denominacion de organismo publico, otorgd
sélo durante el ano 2005, 1 crédito al
municipio Rangel de 1.700 bolivares a una tasa
de interés del 25%.

El Instituto Merideno para el Desarrollo Rural
(IMDERURAL), como organismo publico no
crediticio, bajo el plan solidario y el programa
de autogestion econdmica, otorgd durante los
anos  2005-2009, 5 financiamientos en
promedio anual a razén de 4.900 bolivares por
crédito, libre de intereses y garantias.

! Es de observar que son 500 bolivares para el periodo 2005-2010.
Los valores han sido fomados de la tesis de maestria de la Magister
Birnay Gonzdlez. Venezuela es una economia inflacionaria.
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En el caso de la ONG con orientaciéon al
crédito “El Convite” se pudo observar que no
son muchos los beneficiarios del
financiamiento agricola, alcanzé un mdaximo
de 15 agricultores por ano, durante el periodo
de estudio (2005-2010); el capital promedio
por préstamo fue de sélo 3.000 bolivares
durante éste periodo. No comunicaron la tasa
de interés, sdlo se limitaron a decir que solian
aplicar una tasa muy cercana a la
establecida por SUDEBAN.

Las cuatro casas comerciales encuestadas,
Comercializadora “La Toma"”, Agropecuaria
“El  Pdramo”, Comercial “Ferreagricola
Micarache” y Distribuidora “EIl Campo”, no
llevan registros contables de las ventas a
crédito, porque son pagaderas a mds tardar
en 15 dias, no cobran intereses.

La Caja Rural “Los Incinillos” sdlo funciond
durante los anos 2006-2007 cuando FOMDES
les aprobd 1 crédito de 1 millén de bolivares
para financiar a pequenos agricultores de la
zona de Gavidia. En el ano 2006 se aprobaron
10 créditos a razén de 100.000 bolivares por

___ision!
gerencial

agricultor a una tasa de
mensual.

La Asociacion Cooperativa de Servicios
Multiples “La Paramena”, durante los anos
2006-2010, prestd servicios de financiamiento
agricola a toda la comunidad del municipio
Rangel, con un nUmero promedio de
préstamos por ano de 2.800 créditos. Cada
crédito en promedio contaba con un capital
de 2.200 bolivares. El porcentaje promedio
anual aplicado a los créditos agricolas
durante su funcionamiento fue de 14,5%.

A continuacion, en el cuadro N° 3, se
presenta a modo de resumen, la cantidad de
créditos aprobados (en promedio) entre el
ano 2005 y el 2010, los anos en que se
otorgaron dichos créditos, y la tasa de interés
promedio anual cobrada de las siete (7)
instiftuciones  que  aplican. Sin  contar
Cooperativa “La Paramena”, se reduce a seis
(6) la muestra analizada, ya que ésta aprobd
2.800 créditos, un monto muy alto que fue
necesario separar del andlisis para poder ver
la fendencia.

interés del 2%

Cuadro 3. Cantidad de créditos aprobados y tasa de interés anual, periodo 2005-2010

Cantidad de créditos Anos en que Tasa de interés anual

FUENTE aprobados, en promedio se otorgaron cobrada, en promedio
FUENTE FORMAL
Banco del Tesoro 100 2008 13%
Banco Sofitasa 85 2008-2010 13%
FUENTE SEMIFORMAL
FONDAS 120 2010 4%
FOMDES 1 2005 25%
IMDERURAL 5 2005-2009 No aplica
ONG “El Convite"” 15 2005-2010 13%
Casa comercial “La Toma” No disponible No aplica
Casa comercial "Micarache” No disponible No aplica
Casa comercial “El Pdramo” No disponible No aplica
Casa comercial "Bl Campo” No disponible No aplica

Caja Rural “Los Incinillos” 10 2006 24%
Cooperativa “La Paramena” 2.800 2006-2010 14,50%

Fuente: elaboracién propia, con base en las encuestas realizadas.
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A continuaciéon se presenta el grdfico 1 que corresponde al diagrama de dispersidon entre la
tasa de interés anual cobrada y nUmero de créditos otorgados, se puede visualizar la tendencia,
la cual es una funcién de demanda'. Se omiten las 4 casas comerciales e IMDERURAL, porque no
aplican tasa de interés. Ademds, la Cooperativa “La Paramena” se retira del grdfico por ser una
institucién atipica (outlier). Asi, se logra la siguiente representacién grdfica.

Grdfico 1. Relacién tasa de interés anual y nimero de créditos aprobados, periodo 2005-2010

Cantidad de créditos aprobados

140
120 FONDAS
100 Banco del
&80
80 Sofitasa
60
40 :
Caja Rural
20 ONG "El '_'L_Ols
. " osu
0 Convite FOMDES
0 5 10 15 20 25 30

Tasa de interés cobrada

Fuente: Elaboracién propia con base en el cuadro N° 3

! Una funcién de demanda de créditos explicada sélo por el precio (la tasa de interés).
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Como se observa, solamente la ONG “El
Convite"” estd lejano a la linea de tendencia;
el resto de las instituciones privadas y puUblicas
estaban muy cercanas. La ONG "“EI Convite”
es una asociacién civil sin fines de lucro con
propdsito  social. El financiamiento agricola
ofrecido es racionado y por montos pequenos;
su otra actividad econdmica es el hospedaje;
pero su funcidn principal es ofrecer cursos a
individuos y organizaciones rurales que prestan
servicios técnicos a productores (Gonzdlez, et
al. 2016).

Cuadro 4. Estadisticas de la regresion

___ision!
gerencial

A continuacion se presentan las estadisticas
de la linea de tendencia para conocer, de la
ecuacion se regresion, el coeficiente de
determinacion, el coeficiente de correlacion y
el nivel de significacion de los pardmetros
estimados, por las pruebas de t de student y la
probabilidad  asociada; asi  como, la
significacion global del modelo, por la prueba
de hipdtesis de F de Snedecor calculado a
partir del Andlisis de Varianza (cuadro 4).

La ecuacion de regresion es

Cantidad de crédito aprobado Y = 139,894 - 5,52*X Tasa de interés cobrada

Observaciones 6

Coeficientes . E rror Estadistico t Probabilidad
tipico
Constante 139,84 30,79 4,54 0,01
Pendiente Beta -5,52 1,82 -3,04 0,04
Error Tipico (Se) 32,15
Coeficiente de determinacién r2 0,698 r? (gjustado) 0,622 Coeficiente de-ccgrge;cslmon '
Andlisis de Varianza
Promedio
F;rados Suma de s de los Valor critico de F
de libertad cuadrados F
cuadrados
Regresion 1 9555,48 9555,49
9.24 0,03839
Residuos 4 4335,34 1033,83
Total 5 13690,83

Fuente: Elaboracion propia.

En general, este modelo explica casi un
70%, reproduce la relacién inversa entre tasa
de interés y créditos otorgados descrita en
ofras investigaciones. El coeficiente de
correlacion entre estas variables es de -
0,835; y representa que cuando aumenta la
tasa de interés, disminuye la cantfidad de
créditos otorgados, y viceversa. Al examinar
los coeficientes del modelo, la constante y la
pendiente beta es significativa a un alfa de
0,05; y el modelo global es significativo en un
alfa de 0,05. Sin embargo, se deben tener en
cuenta algunas consideraciones estadisticas:

1) Con sélo 6 observaciones no se puede
generalizar, Unicamente es vdlido para estos
casos del municipio Rangel. Segun Arriaza
Balmoén (2006), “en general, se recomienda al

menos un numero de casos no inferior a 15 por
cada variable explicativa que se incluya en el
modelo” (p. 103).

2) El coeficiente de determinacion es 0,698,
lo que implica que la tasa de interés explica
en un 698% la cantidad de créditos
oforgados. Arriaza Balmdn (2006) expresa que:
“el objetivo del modelo de regresion no es
maximizar el coeficiente de determinacion
sino conseguir un modelo consistente con la
teoriac que tenga un coeficiente de
determinacién aceptable” (p. 112).

3) El Error Tipico es el error estdndar de la
estimacién, es la dispersion alrededor de la
recta de regresion. En éste estudio, es una
dispersion de 32,15 créditos, un error muy alto
adlrededor de una media de 55,16 créditos
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aprobados. EI modelo no tiene capacidad estrato; esto es debido a una muestra muy
predictiva. pequena por cada segmento.

4) No existe una inferencia estadistica por
categoria, es decir, una conclusion por

Debido a gue la cantidad de créditos aprobados es la cantidad demanda de créditos, y la
tasa de interés anual cobrada es el precio del dinero, se ha estimado para el periodo 2005-2010
la Elasticidad Precio de la Demanda’, que en esta investigacién seria la Elasticidad del Crédito
ante la variacién de la Tasa de Interés, dando como resultado - 1,5 (cuadro 5).

Cuadro 5. Elasticidad precio de la demanda y su aplicacién en créditos agricolas del municipio
Rangel, periodo 2005-2010

Elasticidad del Crédito ante las variaciones de la

Elasticidad Precio de la Demanda ;
Tasa de Interés

P
Elasty,..;, = Beta * == Elast,geqi = —5,52x(

X

15’33)— 1,534
5516/

Nota: Beta en la estimacion, proviene de la pendiente de la linea de tendencia (ecuacion de
regresion). Beta es A Q / AP, variacion de créditos otorgados dividido entre la variacion del
precio del dinero (tasa de interés). Fuente: Elaboracién propia.

En el siguiente cuadro se presenta el cdlculo de promedios a la tasa de interés y a la cantidad
de créditos aprobados, que son utilizados para estimar la elasticidad para las é observaciones
que aplican tasa de interés, sin contar con la Cooperativa “La Paramena” (cuadro 6).

Cuadro 4. Tasa de interés y cantidad de créditos otorgados, periodo 2005-2010

Banco del Bapco FONDAS FOMDES ONG ; EI” Caja R.utal ’I,.os PROMEDIO
Tesoro Sofitasa Convite Incinillos
Tasa de 13+ 13+ 4 25 13 24 15,33
interés
Cantidad
de 100 85 120 1 15 10 55,16
créditos

Nota: (*) Tasa regulada por el Banco Central de Venezuela y SUDEBAN. Fuente: cdlculos propios a
partir de la encuesta aplicada.

! Elasticidad Precio de la Demanda, es la variacién porcentual en la cantidad demandada, dividida por la variacién porcentual en el
precio.
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A continuacién, se hace un andlisis para los
créditos otorgados en el ano 2015, con la
finalidad de actualizar la investigacion. Se
realizard, para cada escenario, los cdlculos
del promedio de la tasa de interés; promedio
de la cantidad de créditos otorgados y el
coeficiente beta; para lograr con estos 3
estadisticos el cdiculo de la elasticidad del
crédito ante variaciones en la tasa de interés,
y se determina el coeficiente de correlacion
para inferir el escenario que mds se adapta a
la relacion inversa entre tasa de interés vy

Cuadro 7.
municipio Rangel en el ano 2015

gerencial

crédito otorgado. Los 3 escenarios son: 1) las
instituciones que otforgaron créditos presentes
en el estado Mérida; 2) las instituciones que
otorgaron créditos presentes en el municipio
Rangel; vy, 3) las instituciones que otforgaron
créditos presentes en el municipio Rangel sin la
Cooperativa “La Paramena” (cuadro 7).

Escenarios Instituciones que otorgaron crédito a los productores agricolas del

Escenario N° 1

Escenario N° 2 Escenario N° 3

Presentes en el
estado Mérida

Instituciones de crédito

Presentes en el
municipio Rangel, sin
Cooperativa “La
Paramena”

Presentes en el
municipio Rangel

Banco del Tesoro

FONDAS

FOMDES

Caja Rural “Piedras Blancas”

Caja Rural “Sierra Nevada”

Banco Sofitasa

Banco Provincial

X | X | X | X | X | X | X

X
X
X
X

X | X | X | X

Cooperativa “La Paramena”

X

X

Nota: se retira del tercer escenario la Cooperativa “La Paramena” por ser una institucion atipica Fuente: elaboracion

propia

Seguidamente se presenta para el ano
2015, la cantidad de créditos aprobados y la
tasa de interés anual cobrada por las
instituciones que otorgaron crédito a los
agricultores del municipio Rangel. Se muestran
los datos para los escenarios planteados (ver
cuadro 8). En el cuadro siguiente (cuadro 9),

se presentan los resultados de los cdlculos,
para luego del andlisis inferir la calidad
conceptual del escenario y demostrar el mds
relevante, al articular la relacidon causa-efecto,
la relaciéon inversa entre créditos aprobados y
tasa de interés.
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Cuadro 8. Cantidad de créditos aprobados y tasa de interés anual, ano 2015

Instituciones de crédito Créditos . Ta’s ade
aprobado interés anual
Banco del Tesoro 5 13%
FONDAS 215 8%
FOMDES 20 6%
Caja Rural “Piedras Blancas” 24 24%
Caja Rural “Sierra Nevada” 108 20%
Banco Sofitasa 600 13%
Banco Provincial 600* 1%
Cooperativa “La Paramena” 2.160 20%

Nota: (*) el Banco Provincial expuso una cantidad aproximada, no es oficial. Fuente: elaboracion propia, con base en las

entrevistas realizadas en 2015.

Como puede comprobarse en el cuadro 9,
la explicacion a la relacion inversa entre tasa
de interés y créditos agricolas otorgados estd
en el tercer escenario (correlacion — 0,9954). El
coeficiente de correlacién obtenido de los

escenarios 1y 2 es prdcticamente cero, lo que
se debe interpretar como ausencia de
asociacion lineal (cuadro 9).

Cuadro 9. Cdlculos. Cdlculos para estimar el escenario mds significativo

Escenario N° 1

Escenario N° 2 Escenario N° 3

Tasa de interés 14,4 17,6 17,0
promedio

Créditos promedio 466,5 698,4 333,0
Beta 30,48 - 9,58 - 50,07
Coeficiente de 0,0707 -0,0036 -0,9554
correlacion

Elasticidad 0,94 -0,24 - 2,55

Fuente: cdlculos propios, a partir de los datos del cuadro 8.

En el siguiente grdfico, cada observacion
muestra las instituciones que otorgaron crédito
en el ano 2015, relacionando dos variables, la
tasa de interés y el crédito otorgado,
distribuidas en conjunto de una manera lineal
inversa pero débil, lo que se puede visualizar a

través del diagrama de dispersién. La
representacién  observada  sugiere  una
tendencia negativa, donde estan muy

cercanas las instituciones ubicadas en el

municipio Rangel: las Cajas Rurales “Piedras
Blancas” y “Sierra Nevada”, y los bancos
privados Sofitasa y Provincial. La Cooperativa
“La Paramena’” estd ubicada a la derecha de
la linea; mientras que a la izquierda estdn las 3
instituciones del Estado ubicadas en la ciudad
de Mérida, distantes del municipio Rangel:
Banco del Tesoro, FONDAS y FOMDES (grdfico
2).

67




ISSN 1317-8822 / ISSN Electronico 2477-9547 ¢ Afio 17  N°1 ¢ Enero - Junio 2018 ¢ p.54-72

Aproximacién explicativa a la relacion tasa de interés-crédito agricola ...
B. Gonzalez, V. Pérez Araujo y A. Pérez de Rivas

gerencial

Grdfico 2. Visualizacion de los 3 escenarios en el ano 2015. Relacidén entre tasa de interés y

cantidad de créditos otorgados

2500 -
Cooperativa "La
Paramefia"
®  20%,2.160
2000 - Créditos
1500 -
Banco
1000 - Provincial Banco Sofitasa
0,
11%, 600 13%, 600
FONDAS CrédFtQ;\‘ Crédiitos -Caja Rural
500 - 8%,215 s, "Sierra Nevada"Caja Rural
Créditos Bar{c\b‘deL 20%: .180 "Piedras
FOMDES Tesoro Créditos  Blancas"
6%, 20 Créditos 13%, 5 Créditos  © e 24%, 24
0 T ‘ T T T T Créditos
0 5 10 15 20 25 30

Tasa de Interés Cobrada

Nota: La linea representa el tercer escenario. Fuente: Elaboracién propia.

Como es posible observar en el grdfico
anterior, la Cooperativa “La Paramena” es
una institucion atipica (tasa del 20% y 2.160
créditos); ademdads, Agropatria-La Toma otorgd
su Ultimo crédito en el ano 2013, a través de
FOMDES, FONDAS y el Banco Agricola de
Venezuela, y no estd presente en el grdfico del
ano 2015. Por ofra parte, los organismos
publicos crediticios FOMDES y FONDAS estdn
otorgando las tasas de interés mds bajas, 6% y
8% respectivamente, sin embargo, los
organismos del Estado otorgan Ila menor
cantidad de créditos, 20 y 215
respectivamente, porque estdn ubicados a
distancia del municipio Rangel (en la ciudad
de Mérida). El Banco del Tesoro también estd
distante del municipio Rangel, aplica la tasa

regulada de 13% y otorgd apenas 5 créditos.

En la linea de tendencia se observa que a
tasas reguladas para los bancos, mayor
cantidad de créditos demandados; por otfra
parte, a fasas cercanas a las de mercado
para las Cajas Rurales, establecidas por
asamblea de socios, menor cantidad de
crédito otorgado.

A continuacion se presenta la elasticidad
del crédito ante las variaciones de la tasa de
intferés para las instituciones presentes en el
tercer escenario: las instituciones presentes en
el municipio Rangel, sin  contar con
Cooperativa “La Paramena”. La elasticidad es
- 2,5 1o que significa que si sube la tasa en 1%,
disminuyen los créditos otorgados en 2,5%, y
viceversa (cuadro 10).
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Cuadro 10. Elasticidad del crédito agricola en las instituciones del municipio Rangel, sin
Cooperativa “La Paramena”, aio 2015

17
Elastiqsqi = —50,07x (ﬁ) =-25

Fuente: cdlculos propios.

Seguidamente, se presenta el cdlculo de los promedios a las tasas de interés y los créditos
otorgados para el tercer escenario, utilizados para calcular la elasticidad (cuadro 11).

Cuadro 11. Tasa de interés y cantidad de créditos otorgados en el tercer escenario

b Caja Rural " wes Caja RuraI" Banco Sofitasa Banco Provincial Promedio
Piedras Blancas Sierra Nevada
Tasa de 24 20 13 " 17
interés
Canfidad 24 108 400 600" 333

de créditos

Nota: (*) significa dato aproximado, no oficial. Fuente: Elaboraciéon propia.

Después de la Cooperativa “La Paramena”, créditos para una tasa del 8%; en tercer lugar,
los bancos localizados en  Mucuchies las Cajas Rurales del municipio Rangel; en
(municipio Rangel) son los que mds otorgaron cuarto lugar FOMDES; y en quinto lugar el
créditos en el ano 2015; le sigue, en segundo Banco del Tesoro (grdfico 3).
lugar, FONDAS ubicado en la ciudad de
Mérida, aungue relativamente otorgd pocos

Grdfico 3. Cantidad de créditos aprobados, ano 2015

800 -
Banco B
3 600 - Previncial # ~°ncO
o ® | e Sofitasa
-Le T
s%40
T ® S T IONDAS
€ 8 200 - Caja Rural .~ .
Sz Banco FOMDES"Piedfas Caja Rural
@ 0 - delTesoro 4 ot 'Sierra Nevada"
o YV ¥y A o T 1
o 20 40 60 80 100
-200 -
Muestra percentil

Fuente: Elaboracion propia.
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Como expresa la Ley de la Demanda
(Lugdn, 2014), habria una relacion inversa
“tedrica” entre la tasa de interés y los créditos
otorgados, aplicado a cada uno de los fres
paradigmas: IECA, MFR y PII. El IECA, a tasas
subsidiadas, se es propenso al mayor nUmero
de créditos entre los paradigmas, segun una
interpretacion a Fuentes y Gutiérrez (2006).

El planteamiento del paradigma de las
IECA aun vigente, ha tenido poco éxito en el
municipio Rangel, porque, a excepcidén de
Agropatria-La Toma, los organismos del Estado
(Bancos publicos, FOMDES, FONDAS e
IMDERURAL; este Ultimo organismo otorgando
planes solidarios) se encuentran en la ciudad
de Mérida, distante del municipio Rangel; esto
se vislumbra, y se comprueba, en el ano 2015.
Como plantean Fuentes y Gutiérrez (2006), las
IECA, representado en los organismos publicos,
por otorgar tasas activas por debajo de las
tasas reguladas y no captar depdsitos con
servicios de ahorro, no son autosustentables.

5. Conclusiones y reflexiones finales

En el municipio Rangel del estado Mérida
habia un total de 17 instituciones financieras
vinculadas con la produccion agricola del
municipio durante el periodo 2005-2010. Se
selecciond una muestra aleatoria estratificada
de 13, de las cuales sélo siete (7) aplicaban
tasas de interés: Banco del Tesoro, Banco
Sofitasa, FOMDES, FONDAS, ONG “El Convite”,
Caja Rural “Los Incinillos” y Cooperativa “La
Paramena”. En el ano 2015 ocho (8)
instituciones otorgan crédito a los productores
agricolas de dicho municipio: Banco del
Tesoro, FOMDES, Caja Rural “Piedras Blancas”,
Caja Rural “Sierra Nevada”, FONDAS, Banco
Provincial, Banco Sofitasa y Cooperativa “La
Paramena”.

Sin contar  con Cooperativa “La
Paramena”, en el periodo 2005-2010, existe
una relacion inversa entre las tasas de interés
por financiamiento cobradas a los productores
y la cantidad de créditos aprobados. La tasa
de interés explicaba en un 69,8 % la cantidad
de créditos aprobados. Existe una elasticidad

gerencial

de -1,5y eso sugiere que al aumentaren 1% la
tasa de interés, disminuye en 1,5% la cantidad
de créditos otorgados, y viceversa. Para el
ano 2015, la elasticidad aumenta (Elastigsq; =
—2,5) si se analizan las instituciones financieras

ubicadas en el municipio Rangel, sin la
Cooperativa “La Paramena” (tercer
escenario).

Por otra parte, se observa que a pesar de
que las instituciones del Estado (FOMDES,
FONDAS vy el Banco del Tesoro) en el 2015,
estdn cobrando las mds bajas tasas de interés,
es poca la cantidad de crédito demandada
hacia éstas, porque estdn distantes del
municipio Rangel. En el periodo 2005-2010, era
la asociacién privada, la ONG “El Convite” la
que cobraba la tasa mds baja y a su vez
otorgaba pocos créditos, porque es una
organizacion sin fines de lucro y su actividad
principal es dictar cursos y talleres. Es de
esperar, por Ley de la Demanda, que las
instifuciones del Estado aumenten a corto
plazo la cantidad de créditos otorgados a las
tasas que cobran, para que continden siendo
sostenibles en lo financiero, permaneciendo
con su propdsito social.

Existen 3 instituciones excepcionales: La
Cooperativa “La Paramena”, porque fue vy
aun es la que mayor apoyo crediticio da a la
comunidad del municipio Rangel, debido que
tiene actualmente casi 5.000 socios ahorristas,
quienes son a su vez demandantes de crédito;
Agropatria, ubicada en la parroquia La Toma,
porque otorga insumos agricolas a 3.000
productores del municipio Rangel, financiado
a fravés de enfes del Estado (FOMDES,
FONDAS y el Banco Agricola de Venezuela),
hasta el ano 2013, desde entonces vende dl
contado; e IMDERURAL, otorgd algunos planes
solidarios, sin intereses.

De manera general, este estudio se vdlida
desde el punto de vista de la teoria
econdmica-financiera, la demanda estd en
funcion inversa al precio (la tasa de interés),
bajo el supuesto ceteris paribus!; existen otfros

I Ceteris Paribus: es el supuesto de que se mantienen constante
los demds factores explicativos.
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factores explicativos, pero se aislaron en la
estimacién. Se requiere un mayor niUmero de
instituciones para presentar un prondstico y
hacer inferencia estadistica a la poblacién y a
los estratos de la misma. Sélo se comprueba
una relacién causa-efecto.

La relacién inversa no es posible explicar en
la fuente de financiamiento informal, sobre
estas no hay datos disponibles en esta
investigacion, sin embargo, los productores
agricolas recurren con mucha frecuencia a los
prestamistas a tasas de interés elevadas. El
mercado (la oferta y la demanda) es el que
establece la tasa de interés para este
segmento de servicios financieros,
pareciéndose a un modelo de competencia
perfecta (muchos oferentes de financiamiento
y muchos demandantes de financiamiento),
tal como propone el paradigma MFR.

Como las altas tasas de interés establecidas
por este mercado informal, no es una
limitante, la fuente de financiamiento informal
(en cuanto a prestamista se refiere), no fiene
cabida en la teoria econdmica-financiera
senalada; tampoco la medianeria tiene
cabida, porque es una de las fuentes de
fondo, de financiamiento informal mds
ampliamente utilizada en la parrogquia San
Rafael de Mucuchies, municipio Rangel.

Esta investigacion podria aplicarse a otras
regiones agricolas de Venezuela de
caracteristicas  rurales, con la finalidad
principal de estudiar como varian la cantidad
de créditos otorgados ante cambios en la tasa
de interés, puesto que esta relacidon no ha sido
estudiada en nuestro pais en el campo
microeconémico, semejante a como se
desarrollé en éste estudio.
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