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Resumen

En esta investigacion exploratoria se estudié a las industrias productoras de envases y empaques plasticos, y a las
firmas de auditores externos que verifican las cifras de los estados financieros de estas empresas. Entre los hallazgos mas
importantes destaca la ausencia del calculo de valores de uso entre las empresas, a pesar de la presencia de indicios de
deterioro en el valor neto de activos, debido principalmente al desconocimiento generalizado sobre el tema, la falta de
politicas en la empresa, los altos costos asociados al estudio de valores de uso y la falta de informacion para determinar
estos valores. Adicionalmente, algunos aspectos asociados al calculo de valores de uso ocasionan falta de uniformidad al no
estar especificados claramente en la Publicacion Técnica 17 (PT 17). En cuanto a la revelacion de los efectos del calculo de
valores de uso en los estados financieros, existe desigualdad de criterios entre las firmas de auditores en o que se considera
una adecuada revelacion.

Abstract

This was a pilot study of plastic container and wrapping producers and the external auditing companies that check the finan-
cial statements of these businesses. Among the more important findings was the absence of figures for use values, even though
there were indices for net asset value depreciation. This was due to generalized ignorance of the topic, lack of policy steering in
the companies, the high costs associated with studying use values and the lack of information necessary to determine them.
Moreover, some features associated with calculating use values led to lack of uniformity in that they were not clearly specified in
Technical Publication No. 17 (PT 17). With regard to the effects on financial statements of disclosing figures for use values, the
auditing companies had differing criteria for what they considered adequate disclosure.

* El presente trabajo es una sintesis del trabajo final de grado presentado para optar al titulo de Magister Scientiae en Administracion del Centro de
Investigaciones y Desarrollo Empresarial FACES-ULA.
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Introduccion

a economia venezolana se ha caracterizado en

los Ultimos 20 afios por unasituacion derecesion
econémica e inflacion, debido a los problemas tanto
estructurales como coyunturales que han afectado a
nuestro pais. En particular, lapersistenciadel fenémeno
inflacionario, en Venezuela, obligd a la Federacion de
Colegios de Contadores Publicos a emitir en agosto de
1991 la Declaracion de Principios de Contabilidad
Numero 10 (DPC 10) Normas para la Elaboracion de
Estados Financieros Ajustados por los Efectos de la
Inflacion, con el propésito de corregir las distorsiones
que la inflacién provoca en las cifras de los estados
financieros de las empresas.

A partir de la DPC 10, seinici6 un proceso de
revision que origind la emision de nuevas normas que
permiten complementar y aclarar este pronunciamiento
inicial. Entre estas normas se encuentra la Publicacion
Técnica 17 (PT 17) Valor de Uso y Pérdida Permanente
en el Valor de Activos a Largo Plazo.

La Publicacién Técnica 17, emitida en marzo de
1997, tiene como finalidad facilitar la interpretacion de
lavaloracion de activos fijos y establecer criterios para
el caculo del valor de uso y su respectivo tratamiento
contable. Esta norma contable establece que la
estimacién de val ores de uso se hard solo cuando existan,
en la entidad indicios de deterioro en € valor neto de
activos, tales como la capacidad no utilizada de
produccion es significativay continua, las pérdidas en
operacion son continuas debido a elevado monto de la
depreciacion, entre otros.

Debido a la situacién de desajuste econémico
presente en el pais, la mayoria de las industrias
venezolanas han reducido drasticamente su
actividad productiva. En el caso concreto de la
industria plastica nacional, la disminucion de la
capacidad utilizada de produccion vy el deterioro
sustancial de sus principales variables econémicas
han sido elementos caracteristicos en la evolucion
histérica de este sector.

Datos presentados por la Asociacion Venezolana
de Industrias Plasticas (AVIPLA) en el marco del
Congreso Anua de la Confederacion Venezolana de
Industriales (CONINDUSTRIA) efectuado en Caracas
en Junio del afio 2000, muestran un descenso en la
capacidad utilizada de laindustria plésticadel 13,8 por
ciento durante €l periodo 1990-1999. Estas mismas
cifras reflejan una disminucion de las exportaciones
por €l orden del 11,11 por ciento, unacaidaen ¢ valor
bruto de la produccién del 21,42 por ciento, y un

descenso en el nimero de trabajadores ocupados por esta
industria del 47, 5 por ciento, para €l periodo 1990-
1999.

Esta contraccion en laactividad del sector pléstico
venezolano es € resultado de condiciones economicas
adversas presentes en laeconomiadel pais, y ademas, a
problemas existentes en laindustria plastica venezolana
que han impedido el progreso del sector.

Entre los principales problemas que actualmente
dificultan el desarrollo de las actividades productivas y
de comercializacion en la industria pléstica en
Venezuela, se encuentran la existencia de una
ineficiente infraestructura, problemas en la educacion
y formacion de la mano de obray el relativo atraso
tecnol6gico que presenta el sector (AVIPLA, 2000).

El rezago tecnoldgico es uno de los factores de
mayor incidencia en la competitividad de la industria
del plastico, debido principalmente a la ausencia de
inversion tecnoldgica. La fata de compaginacion entre
mayor tecnologia y mayor disponibilidad de personal
técnicamente preparado, ha obligado a los empresarios
nacionales a adoptar procesos mas orientados a la
realidad del mercado venezolano en lugar de contar con
latecnol ogiamés moderna existentey a utilizar, por otra
parte, las maquinarias con rendimientos muy inferiores
a sus capacidades productivas (AVIPLA, 1995).

La combinacion de estos factores ha resultado en
una pérdida de mercado de las empresas nacionales
plésticas frente a las importaciones, y una disminucion
importante de las ventas y de la produccion, razén por
lacual podrian estar presentes en éstas empresasindicios
dedeterioroen el valor neto delosactivosy ser necesario
el céculo de valores de uso para determinar si existe
una pérdida permanente en el valor de dichos activos.

A pesar de lo expuesto anteriormente, en la
actualidad no existen estudios en Venezuela sobre la
aplicacion de valores de uso en las empresas
pertenecientes alaindustriapl&sticanacional, ni en otros
sectores productivos. De igual forma, no existe
evidencia de estudios realizados sobre la repercusion
del valor de uso en las firmas de auditores externos
responsables de evaluar las cifras calculadas por las
empresas.

El objetivo de esta investigacion es realizar €l
diagnostico de la aplicacion de valores de uso en las
industrias productoras de envases y empagues plasticos
del Area Metropolitana de Caracasy e Estado Miranda
durante el periodo 1998-2000, para lo cua se trabajé
con un censo de las empresas mencionadas &filiadas a
AVIPLA y una seleccion de las firmas de auditores
externos responsables de examinar las cifras de los
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estados financieros de éstas empresas.  De esta forma,
se busca abordar e problema objeto de estudio desde
una perspectivaampliaa estudiar a las empresas y las
firmas de auditores externos.

Sobre |a base de los resultados de este estudio se
permiten hacer propuestas que contribuyan a solucionar
los problemas que surgen en las empresas, por la
aplicacion de la PT 17 y la estimacion de valores de
uso.

Debido alainexistenciade estudios en Venezuela
sobre la determinacion de valores de uso, |os resultados
de la investigacion pueden ser utilizados como
complemento tedrico en € estudio de la aplicacion de
normas contables en Venezuela y servir de marco de
referenciaparaposteriores investigaciones que busquen
profundizar el tema.

Adicionalmente, la informacién obtenida a través
de este estudio podria ser (til para la Federacion de
Colegios de Contadores Publicos de Venezuela a fin de
estudiar la conveniencia de divulgar informaciéon
especializada que permita aplicar con mayor facilidad
laPT 17, delo cual resultarian beneficiadas|as empresas
en el pais.

Algunos fundamentos teoricos

En esta seccidn se exponen los fundamentos
tedricos mas relevantes que sirvieron de base a la
investigacion realizada, 1os cuales comprenden la
industriamanufactureradel plastico, laauditoriaexterna
alos estados financieros, y € vaor de uso.

La industria manufacturera del plastico

La produccion de pléstico en Venezuela engloba
la existencia de una cadena productiva que va desde las
resinas hasta € pléstico, propiamente dicho. Segun e
Ministerio de Fomento (1991), “la cadena productiva
de resinas y plasticos estd conformada por un conjunto
de industrias que abarcan desde la petroquimica hasta
la manufactura de productos plasticos’ (p.6).

Los términos resinas y plésticos suelen usarse en
sentido amplio. No obstante, el término “resina’ se
aplica especificamente a los polimeros més 0 menos
homogéneos quimicamente, los cua es son usados como
materia prima en la obtencion de articulos moldeados;
mientras que“ pléstico” significael productofinal el cual
puede contener ademés, plastificantes, pigmentos,
estabilizadores, entre otros (Corporacion Venezolana de
Fomento).

La auditoria externa a los estados financieros

La auditoria externa a los estados financieros es
el examen que el contador publico independiente o
auditor externo lleva a cabo para obtener evidencias
suficientes y competentes para formular una opinion
sobre la razonabilidad o no de la situacion que reflgjan
los estados sujetos a la auditoria (Consejo Empresarial
Venezolano de Auditoria).

Valor de uso

De acuerdo al pérrafo 16 de laPT 17, € vaor de
uso se define como “el valor presente del total de los
flujos futuros de efectivo que se espera recibir por el
uso del activo”. El valor de uso sdlo es aplicable alos
activos que se esperan mantener en el largo plazo
dentro de la empresa, tales como propiedades, planta
y equipo.

Paracalcular el valor presente delosflujos futuros
de fondos asociados a activo se utilizan los conceptos
del vaor del dinero a través del tiempo y una tasa de
descuento (costo de capital) que refleje e riesgo de uso
de ese activo. Graficamente se representa en Figura 1.

Figura 1

Descontados al costo de capital

Flujos Futuros de Fondos
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Fuente: KPMG, p.3

Los flujos futuros de fondos representan los
ingresos estimados que se espera produzcan |0s activos,
durante el resto de su vida Util, deduciendo los costos y
gastos de operacion atribuibles a dichos ingresos,
expresado todo en unidades del mismo poder adquisitivo
alafecha de los estados financieros (Yanes, 1998).

El costo de capital, por su parte, puede ser definido
como “un promedio ponderado del costo del
endeudamiento y del rendimiento esperado del capital
accionario” (Instituto Venezolano de Ejecutivos de
Finanzas, 1994, p.9).

Una vez obtenido |os valores de uso, se procedera
acomparar esta magnitud con las cifras actuaizadas de
los activos, para determinar €l monto de la reduccion 'y
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del gjuste a las respectivas cuentas de activos (parrafo
23, literd ¢, PT 17). Representacion gréfica en Figura 2.

Figura 2

IC——> Reduccion de Valor
FUTUROS FLUJOS DE FONDOS

valor |199||199||200||200||200|
en Valor
Libros de | €=
Uso

Fuente: KPMG, p.5

El andlisis delosvaloresdeusoy su comparacion
con las cifras actualizadas obtenidas mediante
cualquiera de los dos métodos de gjuste a los estados
financieros, es responsabilidad de la gerencia. Debido a
elevado costo que esto representaria, los cél culos deberan
hacerse sdlo cuando existan serios indicios de deterioro
end vdor neto delos activos (Parrafo 19, PT 17).

Se consideran seriosindicios de deterioro del valor
de los activos alguno o varios de | os siguientes aspectos
(Parrafo 21, PT 17):

a) Cuando lainformacion financiera de laentidad
y €l estudio de sus operaciones, desarrollado por la
Gerencia, concluyen que se ha producido un deterioro
del valor en libros de los activos (Parrafo 22, PT 17).

b) La capacidad instalada no utilizada es
significativa debido a problemas de mercado,
obsolescencia tecnoldgica u otras razones similares.

c) Laentidad incurre en pérdidas de operacion de
manera continua por el elevado monto de depreciacion
de los activos fijos actualizados.

d) La depreciacién cargada a los resultados del
giercicio es sustancialmente superior a la de gjercicios
anteriores, expresada en términos porcentuales con
respecto a los ingresos netos.

En estos casos la Gerencia de la entidad debe
proceder adeterminar el valor de uso de los activosfijos
vinculados con la generacion de ingresos.

El procedimiento de célculo se realiza de la
siguiente forma (Parrafo 23, PT 17):

a) Dadalaincertidumbre asociadaala estimacion
de los flujos futuros de fondos se procede a comparar
los valores actualizados de los activos fijos con dichos
flujos futuros de fondos sin descontar.

b) Si delacomparacion anterior se determina que
los flujos futuros de fondos sin descontar son menores
que los valores actualizados de los activos fijos, se
procede a calcular € gjuste de acuerdo alo indicado en
el litera (c).

c) Secdculad valor presente del flujo futuro de
fondos y mediante su comparacién con los valores
actuaizados, se determina el monto de la reduccion y
del guste.

d) El valor presente del flujo futuro de fondos se
puede calcular mediante la siguiente formula:

F1 F2 F3 Fn
VP = + + + ...t
(k) (k) (LK) (L+k)
Donde;

VP, es el valor presente neto del flujo futuro de
fondos

Fn, losflujos futuros netos anuales

k, eslatasade descuento anua, definidacomo la
tasa de descuento esperada para inversiones con similar
riesgo y caracteristicas

€) Después de reconocer €l deterioro en el valor
neto delosactivos|areduccion se considerapermanente,
lanueva cifra se convierte en €l nuevo costo del activo
y s es depreciable este nuevo costo, se depreciard en el
resto de su vida (til. El deterioro se considera definitivo
y Nno se pueden recuperar las pérdidas previasyallevadas
alos resultados del periodo.

Los efectos del deterioro en los activos fijos,
determinado a través del célculo de valores de uso,
deberédn ser debidamente revelados en las notas a los
estados financieros (Parrafo 28, PT 17).

Consideraciones metodoldgicas
Naturaleza de la investigacion

De acuerdo con su propésito, la investigacion es
aplicada debido aque su finalidad es proveer lasolucion
a problemas précticos: diagnosticar la aplicacion de
valores de uso en lasindustrias venezol anas productoras
de envases y empaques plésticos ubicadas en el Area
Metropolitana de Caracas y en el Estado Miranda.

Con relacion asu profundidad, lainvestigacion es
exploratoria, por cuanto no existen estudios previos que
aborden la realidad investigada. Ademas, es descriptiva
debido aque se propone describir y andlizar lasempresas
venezolanas productoras de envases y empaques
plésticos y los indicios de deterioro que pudieran estar
presentes en dichas empresas, asi como establecer las
razones que dificultan € cumplimiento delaPublicacion
Técnica 17. Adicionalmente, se estudiaran las firmas de
auditores externos para contrastar la informacion
obtenida delasempresasdel plastico, conlainformacion
aportada por las firmas de auditores, esto permite
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detectar si los fendmenos que se presenten en las
industrias plasticas estudiadas difieren de otras
empresas.

En funcién de las fuentes empleadas, la
investigacion es mixta, por cuanto se recurrio a fuentes
de datos primarios mediante investigacion documental
y de campo. Los datos secundarios se obtuvieron de las
siguientes fuentes de informaci on: textos especializados,
normas contables publicadas en Venezuela relacionadas
con el gjuste por inflacién, revistas, publicaciones
oficiales, encuestas de organismos, monografias,
diccionarios y periodicos.

Area geogrifica y temporal

Esta investigacion se realizo en las empresas
productoras de envases y empagues plésticos ubicadas
en el Area Metropolitana de Caracas y el Estado
Miranda

Desde el punto de vista temporal, se estudia el
periodo comprendido entre |os afios 1998 hasta el 2000.

Poblacion

Lapoblacion estuvo representada por las empresas
venezolanas productoras de envases y empagues
plésticos ubicadas en e Area Metropolitana de Caracas
y €l Estado Miranda. Esta seleccion se redizo sobre la
base de los siguientes datos. (1) la mayoria de las
empresas (67 por ciento) pertenecientes a la industria
pléstica en Venezuela, se concentran en laregion capital
Y, (2) lamayor parte de la produccién (46, 3 por ciento),
esta destinada a la elaboracion de envases y empaques
plésticos para productos de consumo masivo (AVIPLA,
1995).

Para seleccionar la poblacion se utilizo el
directorio del sector pléstico 2000-2001, elaborado por
AVIPLA. Seidentificaron, 19 empresas productoras de
envases y empaques plésticos ubicadas en el Area
Metropolitanade Caracasy el Estado Miranda. El recelo
mostrado en el suministro de lainformacion por uno de
los empresarios, condujo a entrevistar finalmente a 18
empresas de la poblacion. Por tanto, en esta
investigacion se trabajé con un censo de empresas
pertenecientes al sector plastico.

De la entrevista redlizada a las empresas se logré
conocer cuaes eran las firmas de contadores publicos
independientes que efectlian actualmente la auditoria
externa a sus estados financieros. Se seleccionaron 8
firmas de contadores publicos independientes para ser
estudiadas.

Sujetos de estudio

L os sujetos de estudio estan representados por los
Jefes del Departamento de Contabilidad de las empresas
seleccionadas y 10s Socios 0 Gerentes de las Firmas de
Auditores Externos.

Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

En la investigacion se utilizaron las siguientes
técnicas e instrumentos de recoleccion de datos:
Investigacion documental: debido alaimposibilidad de
obtener estados financieros directamente de las empresas
0 de las firmas de auditores externos para comprobar la
informacidn aportada por éstos Ultimos, en cuanto a la
revelacion en los estados financieros de cualquier efecto
derivado de laaplicacion de valores de uso, se observaron
los estados financieros auditados de 20 empresas,
seleccionadas a azar, cuyos valores se encuentran
inscritos en e Registro Naciona de Valores.

Encuestas: aplicadas mediante dostipos de cuestionario,
-Cuestionario Tipo A: dirigido a los jefes de
contabilidad de las empresas.

-Cuestionario Tipo B: dirigido a socios o gerentes de
auditoria de las firmas de auditores independientes.

Técnicas de andlisis de datos

Para |a tabulacion de los datos se utilizaron los
paquetes estadisticos STST-ITCFy SPSSV 7.0. En €
andliss de los datos se emplearon  técnicas de estadistica
descriptivay andlisisfactoria de correspondenciamdiltiple.

Resultados

1. En industrias productoras de envases y
empagues plésticos del Area Metropolitana de Caracas
y €l Estado Miranda

1.1. Capacidad utilizada de produccion: del total
de las empresas objeto de estudio, la mayoria (61,1%)
posee una capacidad utilizadaactual de produccion entre
0y 60%. Este resultado es acorde con la capacidad
utilizada de produccion de laindustria pléstica nacional,
la cua se ubicaen 33,8% (AVIPLA, Junio 2000).

1.2. Identificacion de los indicios de deterioro en
el valor neto de activos: un 72,2% de las empresas
revelaron poseer a menos uno de los indicios de
deterioro en el valor neto de activos, estipulados en la
PT 17. Mientras que un 27,8% expresd que no existe en
laempresaningunade | as situaciones consideradas como
indicios de deterioro en el valor neto de activos, de
acuerdo a la informacion mostrada en la Tablal.
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TABLA1
INDICIOS DE DETERIORO PRESENTES EN LA EMPRESA

Situaciones actualmente presentes en la empresa NUmero de empresas Proporcion
Capacidad instalada no utilizada significativa 10 55,5%
Capacidad instalada no utilizada significativa/ costo histdrico
reexpresado sustancialmente mayor a costo corriente 1 5,6%
Depreciacion mayor a la de ejercicios anteriores como %
sobre ingresos netos / costo histérico reexpresado sustancialmente
mayor al costo corriente 2 11,1%
D0 | Ninguna de las anteriores 5 27,8%
_ | Total 18 100%
2 Fuente: elaboracion propia con base a los datos obtenidos por el autor
§ Como resultado del andlisis multivariante aplicado 1.3. Identificacion de las industrias que han
= alasempresas objeto de estudio puede observarse en calculado valores de uso: el 100% de las empresas
Gréfico 1, quelos centroides de los grupos de empresas | manifestd no haber calculado valores de uso para activos
marcan oposicion entre las empresas que airmaron no | de larga vida. Aln cuando podrian haber existido
poseer indicios de deterioro (27,8%) y las empresas que | criterios que justificaran la determinacion de valores de
revelaron poseer al menosuno delosindiciosde deterioro | uso, de acuerdo alo estipulado en laPT 17.
en el valor neto de activos (72,22%). Las variables
predominantes en las empresas sin indicios son: (a) 2. En las firmas de auditores externos:
capacidad utilizada de produccion entre 61%-95%, (b) 2.1. Identificacion de los indicios de deterioro que
produccion dirigida d mercado naciona y exterior, (C) han determinado el céalculo de valores de uso en las
tiempo de actividad entre 10-15 afios, (d) jefe de | empresas que conforman la cartera de clientes en las
contabilidad con titulo universitario de pregrado o | firmas de auditores externos: el 75% de las firmas de
posgrado y, (e) utilizacidn de servicios de auditoria | auditores sefiald las situaciones de: (a) pérdidas en
externa. Por su parte, las empresas con posiblesindicios | operacion continuas debido al elevado monto de la
de deterioro poseen en su mayorialas siguientesvariables | depreciacion, (b) costo histérico reexpresado
caracteristicas: (a) capacidad utilizadade producciénentre | sustancialmente mayor a costo corrientey, (c) capacidad
0y 60%, (b) produccion dirigidad mercado naciond, (C) instalada no utilizada significativa y continua, como
tiempo de actividad mayor a 15 afios, (d) jefe de | los indicios que mayormente han estado presentes en
contabilidad con titulo universitario de pregrado o | las empresas que han calculado valores de uso y han
estudiante de Ultimos afios de carrera universitariay, (6) | sido auditadas por las firmas de auditores que se
utilizacion de servicios de auditoria externa. estudiaron.
GRAFICO 1 EMPRESAS CON
EMFRESAS SN CEbereR o 2.2. Establecimiento de la frecuencia de calculo
DEDETERIORO ) de valores de uso: a evaluar Ia_totalldad delase_zmpre%s
que conforman la cartera de clientes en las firmas de
“ 1 auditores externos estudiadas, |os resultados reflgjan en
su mayoria (87,5%), que menos del 5% de las empresas
15 han determinado valores de uso.
8 13 2 H 9
12 1618 2.3. Deteccion de las dificultades para calcular
7 6 5 L . ..y,
3 4 valores de uso: laprincipa dificultad que en opinion de
) ) , o , las firmas de auditores enfrentan las empresas para
Representacion de las empresas en el circulo de correlaciones usando lavariable presencia .
deindicios de deterioro en el valor neto de activos calcular valoresdeuso eslafdtade personal capaatado.
Fuente: elaboracion propia con base alos datos obtenidos por el autor Adicionalmente, otros factores que dificultan la
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determinacion de valores de uso son lafalta de politicas
en la empresa, la incertidumbre en la estimacion de los
flujos futuros de fondos, los altos costos asociados a
cdculo detaesvaoresy lafdta de informacion para
determinar tanto la tasa de descuento como los flujos
futuros de fondos.

2.4. Establecimiento de las razones por las cuales
no se calculan valores de uso: el 100% delasfirmasde
auditores estudiadas afirmé que ain ante lapresencia
de indicios de deterioro en el valor neto de sus activos
fijos, las empresas no determinan valores de uso. Las
razones por las cuales no se calculan éstos valores son,
principalmente, el desconocimiento sobre el tema, la
falta de planificacion de las actividades futuras y lafata
de evaluacion de la informacion financiera.
Adicionalmente, algunas de las firmas de auditores
revelaron que las empresas se niegan adisminuir el valor
de sus activos por razones estratégicas, y también para
evitar mayores pagosdeimpuestosy dividendos; debido
aesto prefieren incluso una calificacion en el informe
de auditoria que cacular el valor de uso de los activos
de larga vida.

2.5. Deteccion de las dificultades que enfrentan
las firmas de auditores externos para evaluar las cifras
de valores de uso: las dificultades que mayormente
enfrentan las firmas de auditores para evaluar la
razonabilidad de las cifras de uso calculadas por las
empresas son: (@) lainformacion no esta disponible en
la empresa, (b) los célculos de los flujos futuros de
fondos son inconsistentes, y (c) los cdculos de la tasa
de descuento no son razonables. En estos casos, la falta
de conocimiento sobre el tema del valor de uso en el
persona de las empresas es un elemento que incide en
la calidad de dichos célculos.

Adicionalmente, la ausencia de conocimientos
sobre el valor de uso es un fendmeno que también se
presenta en el personal que entraatrabajar en las firmas
de auditores. El 100% de las firmas de auditores
estudiadas sefial 6 que el conocimiento sobre el tema del
valor de uso, por partedel personal queingresaalafirma
egresado de universidades, es insuficiente 0 no tienen
conocimiento aguno.

2.6. Evaluacion de la existencia de uniformidad
en el calculo de valores de uso: de acuerdo alos datos
obtenidos, €l 50 % delasfirmas de auditores manifestd
que existe uniformidad en el célculo de valores de uso,
dado que las empresas utilizan los procedimientos
descritos en la PT 17 para calcular los flujos futuros de

fondosy emplean, ademés, lametodol ogia més aceptada
paracalcular latasa de descuento (Modelo deValuacion
delos Activos de Capital 0 CAPM). Bajo este criterio
afirman, que existe uniformidad en el c8lculo devaores
de uso.

El 50% restante de |as firmas de auditores expreso
que no existe uniformidad en el cdculo de valores de
uso. Lafatade uniformidad en los cél cul os se encuentra
mayormente en la estimacion de los flujos futuros de
fondosy €l costo de la deuda, por parte de las distintas
empresas gque conforman su cartera de clientes. El
céculo del costo del patrimonio también fue un factor
sefidlado como causante de falta de uniformidad

2.7. Evaluacion de la revelacion de los efectos
del deterioro en el valor neto de activos producto del
célculo de valores de uso en los estados financieros:
con respecto alarevelacion delacifraalacua asciende
el deterioro experimentado en el valor neto delosactivos
fijos, lamayor parte de las firmas de auditores (62,5%)
expresd que esta cifra se revela en el cuerpo de los
estados financieros sdlo si el monto se considera
significativo.

S6lo un 12,5% de las firmas estudiadas expresd
que la cifra de deterioro debe ser revelada en €l cuerpo
delos estadosfinancieros, sin importar si el monto eso
no significativo. Por el contrario, un 25% manifestd que
en ningln caso es revelado en e cuerpo de los estados
financieros el monto del deterioro en el valor de los
activos fijos. Como puede observarse existe diversidad
de criterios entre las firmas de auditores, en lo que
respecta a la revelacion en los estados financieros del
monto (en bolivares) a cual asciende el gjuste practicado
alos activos de larga vida.

Con relacion a la revelacion en las notas a los
estados financieros, € 87,5% de las firmas estudiadas
afirmd que existe una adecuada revelacion en dichas
notas, de los efectos del deterioro permanente de los
activos producto del cdculo de valores de uso.

2.8. Comprobacion de la revelacion del calculo
de valores de uso en los estados financieros: en la
observacion realizada a los  estados financieros de 20
empresas cuyos valores se encuentran inscritos en el
Registro Nacional de Valores, se obtuvieron los
siguientes resultados:

-Se observé variabilidad en la forma de revelar en
notas a los estados financieros la ausencia de deterioro
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permanente en el valor neto de activos. En un 20% de
los estados financieros, en la nota de propiedad, planta
y equipo o en el resumen de politicas contables
utilizadas, se explicaba que a la fecha de cierre no
existian indicios de deterioro en el valor de los activos
fijosy por tanto, no procedia el cdculo de valores de
uso. Por el contrario, en un 70% de los estados
financieros observados no se encontré tal explicacion.

-Se observé en un 5% de los estados financieros,
una calificacion en el informe de auditoria debido a la
presencia de algunos de los indicios de deterioro en €
valor neto de activos, y a la ausencia del cdlculo del
valor de uso en la empresa, a la fecha de los estados
financieros. La PT 17 exige que ante la presencia de
indicios de deterioro en €l valor de los activos, debera
efectuarse una comparacion entre los valores
actualizados delapropiedad, plantay equipoy €l valor
de uso de éstos activos a los fines de identificar
cualquier deterioro permanente en el vaor de dichos
activos. Si estos indicios estan presentes en la empresa
y no se ha efectuado el célculo del valor de uso, los
auditores no pueden satisfacerse de la razonabilidad
de las cifras presentadas en el rubro de propiedad,
plantay equipo, y deben revelar esto en el informe de
auditoria.

-Se encontrd en un 5% de los estados financieros
observados, evidencia de caculo de valores de uso. En
este caso, lacifraalacual ascendiael deterioro del valor
de plantay equipo serevel6 en el estado de resultados
(rubro de otrosegresos) y en el estado deflujo de efectivo
(en € rubro de movimiento del efectivo proveniente de
actividades operacionales). Por otra parte, en las notas
alos estados financieros de esta empresa en particular,
no se encontré explicacion alguna sobre € andlisis y
caculo de los valores de uso, ni de los pardmetros
utilizados para calcular dichos valores.

En resumen, los resultados de la observacién
comprueban la desigualdad de criterios existente entre
las firmas de auditores que se estudiaron, en lo que
respecta a la revelacion en los estados financieros de
cualquier efecto derivado de la aplicacion de valores
de uso. De este modo, pueden encontrarse estados
financieros donde se explique claramente que la
empresa no calculé valores de uso debido ala ausencia
de indicios de deterioro en el valor de los activos;
mientras que en otros estados financieros no se
encuentra explicacion al respecto. Por otra parte,
revelar la cifra del deterioro experimentado por los
activos, asi como cualquier explicacién sobre este
hecho, dependera basicamente de la opinion del
auditor.

Conclusiones

En un dto porcentgje de las empresas analizadas
(72,2%), se encontraron indicios de deterioro en €l valor
neto de activos. Este grupo de empresas presenta
variables comunes que las caracterizan y agrupan, tales
como: (a) capacidad utilizada de produccion entre 0-
60%, (b) produccion dirigida a mercado naciona, (c)
tiempo de actividad en € mercado mayor a 15 afios, (c)
jefe de contabilidad con titulo universitario de pregrado
0 estudiantes de Ultimos afios de carrera universitariary,
(e) utilizacion de servicios de auditoria externa. En €
grupo de empresas (27,8%), que manifesté no poseer
indicios de deterioro, predominan las siguientes
caracteristicas: (a) capacidad utilizada de produccién
entre 61%-95%, (b) tiempo de actividad en el mercado
entre 10-15 afios, (d) Jefe de contabilidad con titulo
universitario de postgrado o pregrado y, (€) utilizacion
de servicios de auditoria externa.

Los indicios de deterioro presentesen €l primer
grupo de empresas son capacidad instalada no utilizada
significativa y continua, y costo historico reexpresado
sustancialmente mayor a costo corriente. No obstante,
ninguna de estas empresas se encuentra actua mente
realizando estudios que conlleven a la determinacion
del valor de uso. Lasrazones por las cuales estos valores
no han sido calculados son el desconocimiento sobre €
tema, los altos costos asociados a estudio, y laausencia
de personal capacitado.

A pesar que la gran mayoria de los jefes de
contabilidad de las empresas analizadas poseen titulo
universitario de pregrado o postgrado, ninguno tenia
conocimientos sobre € valor de uso. De esta forma, el
desconocimiento sobre el tema es el factor mas
influyente en la falta de aplicacion del valor de uso, en
el caso de las empresas analizadas.

Al analizar el valor de uso en las empresas que
conforman la cartera de clientes en las firmas de
auditores externos estudiadas se encontrd, que aquellas
empresas que son auditadas por estas firmas y han
efectuado € calculo de valores de uso, en su mayoria,
presentaban algunos de los siguientes indicios de
deterioro: (a) pérdidas continuas en operacion debido
a elevado monto de la depreciacion, (b) costo histérico
reexpresado sustancialmente mayor al costo corriente'y
(c) capacidad instalada no utilizada significativa'y
continua.

Al estudiar las empresas que conforman la
totalidad de la cartera de clientes en las firmas de
auditores externos seleccionadas, se encontr6 que solo
una minima parte (5%) ha calculado valores de uso, por
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tanto la escasa aplicacion de la Publicacion Técnica 17
no resulta ser un fendmeno exclusivo de las empresas
del sector pléstico que se estudiaron.

La totalidad de las firmas de auditores externos
analizadas reconocen que a pesar de la presencia de
indicios de deterioro, existen empresasqueno calculan
valores de uso debido, principalmente, al
desconocimiento sobre el tema, la falta de planificacion
de las actividades futuras, la falta de evaluacion de la
informacion financiera, y la negativa, por parte de las
empresas, a disminuir el valor de sus activos tanto por
razones consideradas estratégicas, como para evitar
mayores pagos de impuestos y dividendos. Esto
demuestra que la falta de conocimiento sobre € tema
del vaor de uso y la Publicacion Técnica 17, es una
caracteristica comun entre las empresas que conforman
la carterade clientes en las firmas de auditores externos.

Las dificultades que afrontan las firmas de
auditores externos a evaluar |as cifras de valores de
uso calculadas por las empresas son: () la informacion
no esta disponible, (b) los célculos de los flujos futuros
de fondos son inconsistentesy (c) los célculos de latasa
de descuento no son razonables. En este caso debe
considerarse que la falta de capacitacion del personal
en las empresas, junto a la falta de informacion para
determinar las variables que intervienen en e célculo
del vaor de uso, son factores que inciden en la calidad
delos célculos realizados por las empresas y dificultan,
por tanto, larevision del auditor.

En el caso del persond egresado de universidades
queingresaatrabgjar alasfirmas de auditores externos,
el conocimiento sobre el tema del valor de uso es
insuficiente o no tienen conocimiento aguno. Por tanto,
laformacion y capacitacion de este persona es asumido
por las mismas firmas.

Parece exigtir uniformidad en el célculo de valores
de uso entre las empresas que conforman la cartera de
clientes en lasfirmas de auditores, enlo que serefiere a
la utilizacion de los procedimientos descritos en la
Publicacion Técnica 17 para calcular los flujos futuros
de fondos, y a uso del Modelo de Valuacion de Activos
de Capita (CAPM) para estimar la tasa de descuento.
Las variables utilizadas para calcular tanto los flujos
futuros de fondos como la tasa de descuento varian en
funcién de las caracteristicas particulares de cada
empresa.

No obstante, algunos aspectos asociados a céculo
del valor de uso crean confusion y falta de uniformidad
a no estar divulgados claramente en la Publicacion
Técnica 17, ni en ninguna otra comunicacion emanada
de la Federacion de Colegios de Contadores Publicos

deVenezuela. Estosaspectos son: faltade especificacion
paracalcular latasade descuento, falta de especificacion
sobre lainclusion o no de nuevas inversiones en activos
fijos, falta de establecimiento sobre los requerimientos
de capital de trabajo para cada nivel de ventas
proyectado, ausencia de divulgacion de la percepcion
riesgo-pais, y ausencia de rangos por industrias para
calcular a tasa de descuento.

Existe desigualdad de criterios entre las firmas de
auditores al revelar en los estados financieros, la cifra
a la cual asciende el deterioro permanente
experimentado por los activos fijos, producto de la
aplicacion de valores de uso. Latendencia predominante
es a revelar dicha cifra solo si el monto se considera
significativo. La revelacion en las notas a los estados
financieros es considerada adecuada por la mayoria de
las firmas de auditores externos analizadas. En este caso,
la Publicacion Técnica 17 no especifica qué aspectos
deben incluirse en las notas a los estados financieros,
esto permite interpretaciones distintas sobre lo que se
considera adecuado 0 no de revelar.

Los estados financieros auditados observados en
lainvestigacion comprueban lo anteriormente expuesto.
S6lo en un pequefio porcentagje delos estados financieros
observados se revela en las notas que la empresa no
calcul6 valores de uso debido a la ausencia de indicios
de deterioro, mientras que en lamayoriano se encuentra
explicacion a respecto. Por otraparte, revelar lacifraa
la cual asciende el deterioro experimentado por los
activos fijos, asi como cualquier otra explicacion sobre
este hecho, depende béasicamente del criterio del auditor.

Los estados financieros preparados por las
empresas deben brindar informacion que facilite al
usuario determinar aspectos asociados a la entidad para
la toma de decisiones. En este sentido, si la empresa no
necesita calcular valores de uso debido ala ausenciade
indicios de deterioro, su revelacion seria (til parajuzgar
el comportamiento de la entidad. Dado €l caso que la
empresahayadeterminado valoresde uso, revelar lacifra
de deterioro y los par&metros utilizados para dichos
cdculos, podria aportar datos valiosos a los diferentes
usuarios para evauar la aplicacion de valores de uso en
las industrias venezolanas.

Finalmente, el desconocimiento generalizado
sobre el tema del valor de uso, |a falta de especificidad
de la Publicacion Técnica 17 sobre como redizar los
céculos de los flujos futuros de fondos y de la tasa de
descuento son los factores que explican la escasa
aplicacion de ésta normativa contable entre las empresas
estudiadas, que presentan indicios de deterioro en el
valor neto de activos.
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El valor de uso a permitir medir € flujo de fondos
0 d dinero que va a generar un activo en e futuro, evita
la sobrevaluacion de activos. Ademas, cambia la
orientacion de la contabilidad tradicional enfocada hacia
el pasado, a medidas enfocadas hacia el futuro mas
compatibles con decisiones econdmicas racionales.

Al emitir una norma contable, se busca que las
empresas cumplan con las disposiciones establecidas en
ella, porque de lo contrario no se judtifica su existencia.
Si los factores sefialados anteriormente no son corregidos
no podréincrementarse el cumplimiento delaPublicacion
Técnica 17, y no se cumplird con 10s objetivos previstos
en esta normativa.

Recomendaciones

La Federacion de Colegios de Contadores Publicos
de Venezuela debe exponer ante e gremio empresaria
las ventagjas y beneficios derivados de la aplicacion de
vaoresdeuso enlos casos asi requeridos. De estaforma,
se incentivaria la aplicacion de la Publicacion Técnica
17, d conocerse |a utilidad reportada por la aplicacion
del valor de uso en las cifras de |os estados financieros.

Por otraparte, deben proponerse antelos organismos
competentes medidas fiscales que beneficien a las
empresas que deban calcular valores de uso,
responsabilidad que podria recaer en la Federacion de
Colegios de Contadores Publicos de Venezuela. En la
actualidad no existe regulacion del valor de uso en materia

fiscd, por tanto el reconocimiento por parte del fisco del
deterioro permanente experimentado por los activos fijos
seria, sin duda, un beneficio paralas empresas que deben
cacular valores de uso.

La Federacion de Colegios de Contadores Piblicos
de Venezuela deberia estudiar la posibilidad de emitir
informacién, que especifique de forma clara y
comprensible cémo deben redizarse los cdculos de los
flujos futuros de fondos y de la tasa de descuento. Esto
contribuiraafacilitar € clculo devalores de uso por parte
delosinteresados, y alograr unamayor uniformidad entre
las empresas en |a determinacion de tales valores. Asi, la
informacion financiera preparada por las empresas que
hayan caculado vaores de uso podra ser comparable.

Por Ultimo, la Publicacion Técnica 17 no aclaraqué
aspectos deben revelarse en los estados financieros en 1o
respecta ala determinacion de valores de uso. En virtud
deesto, laFederacion de Col egios de Contadores Publicos
de Venezuela debe regular claramente los aspectos que
deben incluirse en los estados financieros sobre este tema,
lo cua contribuird a reducir la desigualdad de criterios
existentes en lo que se considera una adecuada revelacion
en los estados financieros. Asi mismo, la revelacion de
agunos delos pardmetros utilizados para calcular €l vaor
de uso, permitira reunir informacion para establecer los
rangos de coeficiente de riesgo por industriasy los rangos
delatasade descuento para distintos sectores productivos
en Venezuela, lo cua podria contribuir a facilitar el
cumplimiento de la Publicacion Técnica 17.
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